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Forord
Da Egenkapitaltransaksjoner ble utarbeidet, var ikke målsettingen å lage en full-
stendig lærebok innenfor emnet, men å utgi et oppslagsverk som kunne være et 
praktisk hjelpemiddel når de vanligste egenkapitaltransaksjonene gjennomføres. 
Boken gir en oversikt over hovedreglene og antyder de områder der det er uklar-
heter, uten å utdype diskusjonen på disse områdene.

Bokens målgruppe er praktiserende revisorer, advokater, regnskapsansvarlige, 
profesjonelle styremedlemmer, ansatte i skatteetaten og andre i offentlig forvalt-
ning, samt studenter på høyere nivå.

Bokens første utgave kom ut i 1999 og var utarbeidet av en arbeidsgruppe sam-
mensatt av statsautoriserte revisorer og jurister fra flere revisjonsselskaper. I arbeids-
gruppen satt de statsautoriserte revisorene Anders Gøbel, Tore Helgesen, Mette 
Herdlevær og Jens P. Pedersen, samt advokatene Bjørn Kleiven, Rolf J. Saastad og 
Johannes Andersen. Et sekretariat fra DnR bestående av statsautorisert revisor Bjørn 
Einar Strandberg (leder), advokat Trond Erik Andersen og statsautorisert revisor 
Hege Korsmo bisto arbeidsgruppen.

Første utgave ble kvalitetssikret av en faggruppe som kom med innspill under-
veis. I faggruppen satt de statsautoriserte revisorene Norunn Byrkjeland, Kjell-
Erik Endresen, Arve Gevoll, Trond Edvin Hov, Erik Mamelund, Signe Moen,  
Steinar Sars Kvifte, Elisabet Sulen, Trond Tømta og fagsjef Harald Brandsås.

Statsautorisert revisor Britt Torunn Hove, DnR, oppdaterte boken i 2002.  
Dette arbeidet ble kvalitetssikret av advokat Stig Berge, statsautorisert revisor 
Hege Korsmo Sæther og advokatfullmektig Anne Taran Tjølsen. Britt Torunn 
Hove oppdaterte tredje utgaves selskapsrettslige og regnskapsrettslige deler i 2006. 
Arbeidet ble kvalitetssikret av Stig Berge og Hege Korsmo Sæther. Rådgiver Børge 
Busvold, advokatfullmektigene Anne Taran Tjølsen og Paal Braanaas og advokat 
Tom Larsen oppdaterte utgavens skatterettslige deler.

Fjerde utgave er oppdatert av Den norske Revisorforening v/statsautoriserte 
revi sorer Britt Torunn Hove og Hege Korsmo Sæther, advokatene Tom Larsen 
og Trine Husaas, jurist Paal Braanaas og rådgiver Børge Busvold. Statsautorisert 
revi sor Roger Kjelløkken i PricewaterhouseCoopers, de statsautoriserte revisorene 
Kirsten Jacobsen og Gunlaug Nordheim Wilter i Deloitte og advokat Stig Berge i 
Advokatfirmaet Thommesen har kvalitetssikret fjerde utgave.

Femte utgave er oppdatert av Den norske Revisorforening v/statsautorisert 
revi sor Britt Torunn Hove og rådgiver Børge Busvold, og advokat Stig Berge i 
Advokat firmaet Thommesen har kvalitetssikret oppdateringen.  

Oslo, april 2014
Den norske Revisorforening

Sjette utgave er ikke tilknyttet en eBok, for øvrig er bokens innhold uendret.
Oslo, januar 2015
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1

1  Innledning

Egenkapitaltransaksjoner er transaksjoner mellom et selskap og dets eiere. For­
målet med denne boken er å gi en oversikt over egenkapitaltransaksjoner etter ak­
sjelovene (asl./asal.) og regnskapsloven (rskl.). Fremstillingen omfatter selskaps­
rettslige, skatterettslige og regnskapsmessige forhold, samt revisors uttalelser og 
redegjørelser etter selskapslovgivningen. Det er reguleringen i regnskapsloven og 
god regnskapsskikk som omtales i regnskapsdelene av boken. IFRS­reguleringen 
omtales ikke. 

Egenkapitaltransaksjoner defineres som transaksjoner og overføringer mellom et 
foretak og dets eiere. Dette inkluderer innskudd av kapital, tilbakebetaling, utde-
linger, fusjoner og fisjoner samt kjøp av egne aksjer. For hver enkelt type transak-
sjon vil boken dekke både selskapsrettslige, skatterettslige og regnskapsmessige 
aspekter, så vel som revisors uttalelser og redegjørelser etter selskapslovgivnin-
gen. Det er reglene i regnskapsloven og god regnskapsskikk som omtales i bokens 
regnskapsdeler, IFRS-reguleringen omtales ikke. På bakgrunn av bokens omfang 
vil naturlig nok gjennomgåelsen bli begrenset til hovedreglene og de oftest fore-
kommende typer av transaksjoner, selv om en målsetting har vært også å antyde 
mulige problemstillinger for mer spesielle og uvanlige transaksjoner. 

Boken omhandler bare problemstillinger knyttet til aksjeselskapsformen AS og 
ASA. Mange av problemstillingene vil imidlertid være parallelle for andre fore-
taksformer. Små foretak har få særregler knyttet til egenkapitaltransaksjoner. Ho-
vedunntaket er adgangen til å bruke kontinuitet ved fisjon og fusjon.

Det har ikke vært målsettingen å lage en fullstendig lærebok innenfor emnet. 
Målet har vært å lage et oppslagsverk som gir en oversikt over hovedreglene, og 
samtidig antyde de områder der det er uklarheter, uten å utdype drøftelsen på 
disse områdene. Strukturen er valgt med tanke på at boken skal være et praktisk 
hjelpemiddel når de vanligste egenkapitaltransaksjonene gjennomføres.

Boken baserer seg på vedtatte lover per mars 2014 samt utgitte standarder 
(ende lige og foreløpige), diskusjonsnotat og veiledninger fra Norsk Regnskaps-
Stiftelse per samme dato.

Ettersom reglene på dette området er i stadig utvikling, må det understrekes at 
boken må brukes sammen med aktuelle lover og standarder. Det tas forbehold om 
at gjeldende rett for enkelte problemstillinger kan endres og at denne boken ikke 
til enhver tid vil være à jour.

Innledning
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2  Stiftelse

Reglene om stiftelse av aksjeselskap (AS) og allmennaksjeselskap (ASA) er gitt 
i kapittel 2 i aksjelovene. Stiftelse kan bare skje ved såkalt simultanstiftelse. Med 
simultanstiftelse menes at stiftelsen av selskapet skjer i én prosess ved at aksje­
tegningen skjer ved undertegning av stiftelsesdokumentet. Regnskaps­ og skat­
temessig er det få problemstillinger knyttet til stiftelse.

A Selskapsrettslige bestemmelser

2.1 Stifterne
Ved opprettelsen av et AS eller ASA kan man ha én eller flere stiftere. Som stifter 
regnes den eller de som tegner aksjer i selskapet ved stiftelsen, jf. asl./asal. § 2–1.

Stifterne kan være både fysiske og juridiske personer, norske som utenlandske. 
Stifter kan være representert ved fullmektig. Selskapet kan ikke selv være stifter el-
ler tegne seg for egne aksjer, jf. asl./asal. § 9–1. Se for øvrig kapittel 7 om egne aksjer.

2.2 Minstekrav til aksjekapital
Kravet til minste aksjekapital er kr 30 000 for AS og kr 1 000 000 for ASA, jf. asl./
asal. § 3–1. Selskapet kan bruke av aksjeinnskuddet til å dekke stiftelsesutgiftene 
så lenge disse ikke overstiger aksjeinnskuddet, jf. asl./asal. § 2–5.

2.3 Opprettelse av stiftelsesdokument m/vedlegg

2.3.1 Stiftelsesdokument
Ved stiftelse av et selskap skal stifterne opprette et stiftelsesdokument. For AS er 
det vedtatt at stiftelsesdokumentet kan opprettes og signeres elektronisk i Altinn, 
men bestemmelsen er foreløpig ikke trådt i kraft. Løsningen med elektronisk stif-
telsesdokument i Altinn forventes tatt i bruk innen utløpet av 2014. 
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Stiftelsesdokumentet skal inneholde selskapets vedtekter. For aksjeselskaper skal 
vedtektene minst angi:
– selskapets foretaksnavn
– den kommune hvor selskapet skal ha sitt forretningskontor 
– selskapets virksomhet
– aksjekapitalens størrelse
– aksjenes pålydende

Skal selskapet ved sin virksomhet ikke ha som formål å skaffe aksjeeierne øko-
nomisk utbytte, skal vedtektene inneholde bestemmelser om anvendelse av over-
skudd og formue ved oppløsning.

Stiftelsesdokumentet skal videre angi:
– stifternes navn eller foretaksnavn, adresse og fødselsnummer eller organisasjons-

nummer
– antall aksjer som skal tegnes av hver av stifterne
– det beløp som skal betales for hver aksje (aksjeinnskudd)
– tidspunkt for oppgjør av aksjeinnskudd
– hvem som skal være medlem av selskapets styre 
– hvem som skal være selskapets revisor, dersom selskapets årsregnskap skal re-

videres
– eventuelle bestemmelser om særskilte rettigheter for enkelte aksjeeiere
– om selskapet skal dekke stiftelsesutgiftene, og i så fall hvilke utgifter det gjelder, 

hvordan de er beregnet og navn og adresse på den som er tilgodesett
– om aksjeinnskudd skal kunne gjøres med andre eiendeler enn penger 

2.3.2 Tingsinnskudd og andre særlige tegningsvilkår
Innskudd av aksjekapital kan i tillegg til penger skje ved tingsinnskudd, motreg-
ning eller på andre særlige vilkår. Stiftelsesdokumentet skal inneholde enhver be-
stemmelse eller avtale om slike forhold. (Ved skriftlige avtaler er det tilstrekkelig at 
hovedinnholdet gjengis samtidig som avtalen vedlegges.) Fremgår ikke forholdet 
av stiftelsesdokumentet, kan forholdet ikke gjøres gjeldende mot selskapet.

I forbindelse med stiftelse kan følgende særvilkår besluttes:

•	 At aksjer skal kunne tegnes med rett og plikt til innskudd med andre eiendeler 
enn penger, at innskuddsforpliktelsen kan gjøres opp ved motregning eller at 
aksjer skal kunne tegnes på andre særlige vilkår. Innskyters navn og adresse, 
eien deler, antall aksjer og vilkår skal angis. Eiendeler som ikke kan balanse-
føres etter regnskapsloven, eller eiendel i form av å yte selskapet arbeid eller 
tjeneste, kan ikke benyttes som tingsinnskudd.
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•	 At selskapet skal overta andre eiendeler enn penger mot vederlag i annet enn 
aksjer. Overdragers navn og adresse, eiendeler, vederlag og vilkår skal angis.

•	 At selskapet blir part i avtale, eller at noen får særskilte rettigheter overfor, eller 
fordeler av, selskapet. Den tilgodesettes navn, adresse og vilkår skal angis.

 
Dersom stifterne velger å foreslå slike særlige tegningsvilkår, må de som hoved-
regel sørge for at det utarbeides en redegjørelse etter asl./asal. § 2–6. Består inn-
skuddet av omsettelige verdipapirer, omsettelige pengemarkedsinstrumenter eller 
eiendeler der verdien fremgår direkte av et revidert, lovpålagt årsregnskap, kan 
stifterne beslutte at det ikke skal utarbeides redegjørelse.1 Kort skissert skal en 
rede gjørelse inneholde:

•	 En beskrivelse av hvert innskudd, erverv eller avtale.

•	 Opplysning om de prinsipper som er fulgt ved vurderingen av de eiendeler 
som skal overtas.

•	 Opplysning om de forhold som kan være av betydning for bedømmelsen av 
en avtale eller bestemmelse om at selskapet skal overta eiendeler eller bli part 
i en avtale.

•	 Erklæring om at de eiendeler selskapet skal overta har en verdi som minst sva-
rer til det avtalte vederlaget, herunder pålydende på aksjer og overkurs. Tids-
punktet for verdsettelsen kan tidligst være fire uker før stiftelsen. Verdsettelse 
av immaterielle eiendeler som skal overtas som aksjeinnskudd, skal særskilt 
begrunnes.

 
For ASA må redegjørelsen utarbeides av en uavhengig sakkyndig. Den uavhengige 
sakkyndige kan være samme person/revisjonsselskap som har påtatt seg å være 
revisor for selskapet. For AS skal stifterne sørge for at redegjørelsen blir utarbei-
det. De kan utarbeide redegjørelsen selv, men denne må da bekreftes av revisor. 
Stifterne skal datere og undertegne redegjørelsen. Det vises til asl./asal. § 2–6 for 
mer detaljer om redegjørelsens innhold, samt til pkt. 2.13 og 2.14. Redegjørelsen 
skal vedlegges stiftelsesdokumentet.

Tingsinnskudd skal vurderes til virkelig verdi, med mindre det følger av regn-
skapsloven at innskuddet skal videreføres til balanseførte verdier.

2.3.3 Åpningsbalanse
Som vedlegg til stiftelsesdokumentet skal stifterne utarbeide, datere og undertegne 
en åpningsbalanse, jf. asl./asal. § 2–8. Kravet til åpningsbalanse gjelder imidlertid 
ikke dersom innskuddet gjøres opp med norske penger.

Åpningsbalansen skal settes opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser, 

1  For vilkår og beskrivelse av hva som i stedet må gjøres, se forskrift 26.10.2013 nr. 1271. 
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